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SIRIUS

Sirius Investments Reserva

meésicni zprava za leden 2025 (tfida C)

Cena akcie (31.1.2025):  1,0808 K¢

Majetek fondu: 1119 mil. K¢
ISIN: CZ0008043197
Led Uno Biz Dub Kvé Cvn Cvc Srp ZaF Rij Lis Pro Vroce
2018 +0,49% | +0,49% | +0,63% | +0,50% | +0,03% | +0,30% | +2,47 %
2019 |-0,79% | +0,01% |+0,36% | +0,29% | +0,33% |+0,33% | +0,38% | +0,37% | +0,45% | +0,46% | +0,48% | +0,31% | +3,03%
2020 | +0,45% |-0,02% |-1,25% | +0,39% | +0,41% |+0,13% | +0,05% | +0,14% |-0,08% | +0,42% |+0,40% | +0,68% | +1,72%
2021 | +0,42% | +1,06% | +0,70% | +0,26% | +0,49% |+0,45% | +0,05% | +0,24% | +1,10% | +0,36% | +0,45% | +0,02% | +5,74%
2022 |-070% | +0,61% |+0,89% | +0,55% | -0,19% | +0,14% | +0,05% | +0,30% | +0,66% | +0,53% |-1,28% | +0,64% | +2,20%
2023 |-022% |+099% |-0,26% |-0,20% | +0,55% |+0,49% |+0,04% |+0,56% | +0,30% |-411% |-599% | +095% | -6,93%
0Od prosince 2023 fond transformovan na fond svétovych hedgovych fondi
Led Uno Biz Dub Kvé Cvn Cvc Srp Za&F Rij Lis Pro Vroce
2024 | -017% |+0,04% |+0,97% | +1,55% | -0,87% |-0,53% | +1,44% |-1,00% |-0,86% |+0,24% |-0,89% | +0,07% | -0,02%
2025 | +0,08% +0,08 %

Podfond Sirius Investments Reserva zaznamenal v lednu 2025 cisty vynos pro investory ve vysi +0,08 % (tfida C

denominovana v CZK).

Aktudlni zpravu ke ¢tvrtému Ctvrtleti naleznete na dalsi strané.
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Zprava ke ¢tvrtému ctvrtleti

Nejvétsi pozitivni vliv na vykonnost ve ¢tvrtém ctvrtleti mély long/short equity fondy, zejména fond ze sektoru
energetiky (+ 10 % ve ¢tvrtém Ctvrtleti) a ze sektoru (lodnfi) prepravy (+3 %). Fondy ze sektoru pfepravy byly v minulém
roce ¢istym pozitivnim pfispévatelem k vykonnosti Reservy: jeden z nich dosahl ¢istého vynosu 11 %, druhy 6 %.

Ve Ctvrtém ctvrtleti se nedafilo komoditnim fonddm, kdyz jeden z nasich fondl ztratil pfes 6 %, coz znamenalo, ze
pfispévek celé této casti portfolia k celkovému vynosu byl -0,1 p.b. | tak vak za cely minuly rok komoditni fondy v
Reserveé prispély k vykonnosti pozitivné, byt podobné jako u long/short equity pouze nedostatecné: prispévek k hrubé
vykonnosti dosahl jenom 0,7 p.b.

Nejhorsi vysledek ve ¢tvrtém Ctvrtleti a rovnéz nejhorsi vysledek za cely rok dosahly fondy globalniho makra. Zde
dvojice fond, jez sazela (ostatné, jako cely minuly rok) na normalizaci vztahu mezi rGstovymi a hodnotovymi akciemi,
utrpéla ve ¢tvrtém Ctvrtleti vyrazné ztraty. Za cely rok tak celd tato ¢ast portfolia prispéla k hrubé vykonnosti ve vysi
-1,1 p.b.

Jak je zfejmé ze shora uvedeného, v minulém roce se ndm poté, co se Reserva transformovala na fond hedgeovych
fond(, nepodafilo najit podobné vykonnou (s Alphou se nekryjici) sadu hedgeovych fondU jako byla ta, kterd byla
v podfondu Alpha. Neméli jsme zadné velké ,vyherce” mezi fondy, naproti tomu jsme u nékolika fondd zaznamenali
dvouciferné ztraty (zejména globalni makro).

S ohledem na to, Ze kvalitnich hedgeovych fondi je jen omezeny pocet i s ohledem na jiné skutecnosti (napf. rist
naklad(i na administraci), o nichz jsme Vas jiz informovali v separatni komunikaci, jsme se proto rozhodli s U¢innostiod 1.
dubna sloucit portfolio podfondu Reserva do podfondu Alpha. Véfime, Ze tento krok ndm umozni vytvofit nejkvalitnéjsi
mozné portfolio hedgeovych fondd s dostatecnou velikosti a s nakladovou efektivnosti, jehoz potencial vynosu bude
stejny jako tomu bylo za skoro 7 let existence podfondu Alpha: 7 % p.a.
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LExistuje lepsi zptsob. Najdéte ho.”
Thomas A. Edison

Sirius Investments SICAV i Sirius investi¢ni spoleénost, a.s. obdrzely povoleni k ¢innosti a podléhaji dohledu ze strany Ceské Narodni Banky. Tento material je
urcen pouze pro informativni u¢ely a prizkum zajmu potencialnich kvalifikovanych investord. Poskytuje pouze stru¢ny piehled o struktufe investi¢niho fondu a
nenahrazuje jeho statut (v¢. dodatkd). Veskeré parametry uvedenych investi¢nich ideji jsou pouze indikativni. Tento material nenahrazuje od
k finan¢nim instrume ] ) o rizicich. Neslouzi jako nabidka ani vyzva k pu ¢i prodeji finan¢nis " (
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Na Perstyné 362/2,.110.00 Praha:1; Ceska republika
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