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“EXISTUJE LEPSi ZPUSOB — NAJDETE JEJ.”
--THOMAS A. EDISON
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PrROC SIRIUS INVESTMENTS ACTIVIST ?

= Za dobu své existence analyzoval investi¢ni tym Sirius stovky investicnich prilezitosti, zejména v podobé mensich a
stfednich zahrani¢nich hedgeovych fondd.

=  Pravidelny kontakt investi¢niho tymu se siti svétovych hedgeovych fond( pfindsi mnozstvi investicnich prileZitosti, které
vsak diky striktnimu mandatu podfond( Reserva a Alpha spocivajicimu v poZadavku na odpojeni (nekorelaci) jejich vynosl
od finan¢nich trh{ neslo vyuzit.

= To vedlo k ignorovani nemalé ¢asti investi¢niho univerza a k ,ponechdvani” ¢asti vynosu (a samoziejmé odpovidajiciho,
Casto dobrého rizika) ,na stole”. Podminku na odpojeni vynosti od vyvoje financ¢nich trhi v podfondu Activist
odstranujeme.

=  Sirius Investments Activist je portfoliem

= koncentrovanym (cca 10 pozic), pfiCemz investi¢ni pfileZitosti v ném zahrnuté maji nebo mlzou mit vyrazny prvek
smérovosti (tj., bud long nebo short);

= v nezanedbatelné ¢asti sestavajicim z individualnich akciovych pozic (tj., neni to jenom fond fond), jejichZ zdrojem je sit
manazerU, kterou jsme po svété za minuld |éta vybudovali;

= s oportunistickym pristupem k ménovému zajisténi (tj., mlze brat FX pozice);
= s vysokou mirou rizika (vysoka pravdépodobnost ztratového roku, vysoky mozny pocet zapornych mésicli v roce)

= scilenym vynosem nejméné 10% p.a.;
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TRI PILIRE PORTFOLIA SIRIUS INVESTMENTS ACTIVIST

1. Aktivisticti investofi (,,long”) 2. Individualni ptilezZitosti (pfevainé 3. Takticka / tematicka alokace
»long“) (,,long” nebo ,,short”)
= Hedgeové fondy s koncentrovanym = Investi¢ni prileZitosti v = Hedgeové fondy, jejichZ strategie je
portfoliem spolecnosti, které dokazi individualnich  spole¢nostech s pfihodnd k pouZiti v daném nebo
aktivistickym  pristupem  (skrze kratkodobym az stfednédobym ocekdvaném trznim prostredi.
participaci na valnych hromadach, investi¢nim horizontem.

komunikaci s managementem,
strategickou  vizi atp.) zwgt ° Primarné se jedna o pfimé
hodnotu spole&nosti. investice do jednotlivych akciovych
tituld nebo SPV
= Jednd se o ekvivalent private
equity fondd na trzich vefejné = Tyto pfileZitosti jsou generovany

obchodovatelnych spoleénosti. diky ~ pravidelnému  kontaktu
investicniho tymu s jednotlivymi
= Vynos téchto fondl z definice manazery fondd v podfondech
obsahuje c¢ast triniho rizika, ale ALPHA a RESERVA.
hlavni dlouhodobé riziko je z
diivodu, %e cilem jsou spole€nosti = Mensi ¢ast zde mlZou tvofit jiné
mimo radar b&nych investord, investicni prileZitosti, kupt.
idiosynkratické, tj. specifické pro explicitni FX pozice.

danou spolecnost (Ze se nepodafri
expanze, ze novy produkt nebude
dostatecné zadany atp.).
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UKAZKA STRATEGIE: AKTIVISTICTI INVESTORI (“LONG”)

AKTIVISTICKY MAANAZER

Active Ownership (AO) buduje koncentrované portfolio 5-10
verejné obchodovatelnych spolecnosti puasobicich zejména v
zdpadni a stredni Evropé. Jejich strategie je skupovat vyznamné
podily (>5%), diky ¢emuz mohou aktivné zasahovat do vyvoje
spolecnosti (skrze participaci na valnych hromadach, volbu
predstavenstva i schvalovani o odprodeji spole¢nosti).

Investice v jejich portfoliu mohou byt trojiho typu: (1) konsolidace

odvétvi; (2) zlepSeni operativni efektivnosti; (3) separace -
odprodej jednotlivych divizi.

PRIPADOVA STUDIE: SCHALTBAU

Schaltbau je némeckd spolecnost vyrabéjici komponenty pro
vlakové soupravy a autobusy. Podil AO pred prodejem spoleénosti
dosahoval 8%.

Investicni teze

=  Spole¢nost ma vysokou strategickou hodnotu pro vétsi
pramyslové hrace a cinské vyrobce, ktefi se snazi vstoupit na
evropsky trh.

=  Fuze mezi Faiveley a Wabtec (dfive #2 a #3 na evropském trhu
Zelezni¢nich komponent) vedla k vysoké konsolidaci trhu na

urovni dodavatell a zdkaznici aktivné hledali nového
spolehlivého dodavatele.
=  Operativné profitabilni byznys, ktery byl stahovdn doll

Spatnymi rozhodnutimi managementu o alokaci kapitalu.
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Milniky investice

Kvéten 2017 — AO vstupuje do spolecnosti odkupem akcii od
odstupujiciho feditele spole¢nosti pod trzni cenou.

Vyména 4/4 clen(l predstavenstva (mimo zastupce zaméstnancu).
Portfolio manazer AO dosazen do dozorci rady spole¢nosti.

Optimalizace kapitalové alokace — odprodej nekli¢ovych divizi,
zvySeni vlastniho kapitalu a emise konvertibilniho dluhopisu.
Srpen 2021 — Carlyle (investiéni spole¢nost spravujici +$250bn)
oznamuje navrh na odkup akcii s 44% prémii oproti primeérné
trini cené z predchozich tfi mésica.
GRAF 1 — Cena akcie Schaltbau, EUR
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UKAZKA STRATEGIE: INDIVIDUALNI INVESTICNi PRILEZITOSTI

GT GoLb CORP. - PRIPADOVA STUDIE )
GRAF 1 — Cena akcie GT Gold Corp., CAD

=  GT Gold Corp. je prizkumna tézarska spolecnost, kterd vlastni slibné 4
pozemky v oblasti Tattoga ve Zlatém trojuhelniku (oblast
severozdpadni ¢asti Kanady v Britské Kolumbii). Jeden z projekt(
sice ukazoval dle predbéinych vysledkl na podzemni loZiska bohata 3
na zlato a méd, ale spolecnost méla problémy na korporatni drovni.

3.5

2.5
=  Problémovy byl zejména jeden z plvodnich zakladatel( spole¢nosti
a od roku 2016 predseda predstavenstva, kterého provazela Spatna
historie spojena s nadhodnocovanim odhadl ohledné vynosnosti 1.5
predchozich projektd. Spolecnost v této fazi potfebovala aktivniho
investora, ktery by vytvofil natlak na sou¢asny management a hajil

zajmy akcionaru, tedy maximalizoval hodnotu akcie. 0.5
=  Tuto pozici zaujal jeden z fondu, kterého zndme dlouho, a koncem 0 > o o o o 2 9 2 8 8 9 S o o o
roku ndm nabidl Ucastnit se této pfrilezitosti. S e S S R
= V prvni poloviné bfezna 2021 oznamila téZebni spole¢nost Zdroj: Bloomberg
Newmont (trzni kapitalizace $50 mld.) akvizici spole¢nosti GT Corp.
s 60% prémii oproti aktualni trzni cené. Zhodnoceni této pozice ve
fondu Activist pfesahlo 100% béhem 6 mésicu.
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UKAZKA STRATEGIE: TEMATICKA ALOKACE — HODNOTA VS RUST

LONG/SHORT EQUITY FUND 1 120 GRAF 1 — Odhad globalni nabidky a poptavky po ropé

spravou dosahl v urcité dobé 3mld. dolar(. V roce 2020 se rozhodl zalozZit vlastni fond, kde '™
je zhruba 30% aktiv pod spravou tvofeno jeho vlastnim kapitdlem. Motivaci manaZera je
tedy primarné generovat vynos, nikoli maximalizovat majetek pod spravou. To je ostatné =
také reflektovdno tim, Ze fond je v soucasnosti zavieny.
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PrileZitost: Strukturdlni nesoulad poptdvky a nabidky na trhu ropy

= Ropné vrty/plosiny vyzadujici neustalé dodatec¢né investice, aby byl objem vytézené
ropy konstantni, popfipadé rostl v ¢ase. JelikoZ loZiska, ktera jsou nejsnaze vytézitelna
se téZi jako prvni, primérna cena vytézeni dodatecného barelu se v Case zvysuje.

40
Nabidka bez dodatecnych investic
20

=  Napfi¢ tomu, nepratelské regulatorni prostfedi a ,,zelend” iniciativa vede k tomu, Ze
kapitdlové investice do stavajicich a novych loZisek dosahuji rekordnich minim. 0 q | . . . . ]

2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040

= JelikoZ vystavba potfebné infrastruktury je otazkou nékolika let, neexistuje rychly lék GRAF 2 — Globdlni investice do extrakce ropy a plynu
na vyreSeni tohoto nesouladu. To bude slouZit jako opora cen komodit ve stfedné 840 a6
dobém horizontu.

720 24
Strategie: Hodnota vs Riist
. v 7 o . V7 s v ’ . 600 12%
= Zména triniho reZimu v podobé prudkého rlistu sazeb je pfihodna pro trzni aktiva, —
3 sV s 2%

ktera dokazi generovat cashflow nyni. oo ® © o

=  Manazer véfi, Ze ceny komodit a zaroven vyse urokovych sazeb budou dosahovat
vV v v . v 7 v Ve v, s s . 360 12

vysSich hodnot po delsi dobu, nezZ si trh v soucasné dobé pfipousti. Dlouhd noha jeho

long/short pozice je tedy reflektovana skrze dlouhou pozici v energetickych it o

spolecnostech.

120 36"

= Stejny mechanismus pUsobi protikladné na kratké noze pozice, ktera je strukturovana
napriklad pres technologické spolecnosti. Jejich cashflow je vazano dale v
budoucnosti, které ma kvali vysokym drokovym sazbam mensi hodnotu v soucasnosti. 2010 201 2012 2013 | 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Nominalni Capex, USDbn @ Procentni zména oproti pfedchozimu roku
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| HISTORICKA VYKONNOST SIRIUS ACTIVIST
A PODMINKY INVESTICE
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SIRIUS ACTIVIST: HISTORICKA VYKONNOST

= Cisty celkovy vynos Activist za vice ne? 3 roky své existence (srpen 2020 — srpen 2023) dosahl 30,8 %, v
anualizovaném vyjadfeni tedy +9,1 % (ti. T CZK). Objem aktiv v podfondu cinil ke konci dubna 410 mil. korun.

= Od svého zalozeni se podfond Activist svou celkovou vykonnosti pfiblizuje vykonnosti indexu S&P 500 (po zajisténi
do koruny), ovSsem za vyrazné nizsi volatility. Dlouha slozka portfolia umozniuje podfondu Activist profitovat z rlistu
na akciovych trzich. Taktickd/tematicka slozka mda naopak za cil pozitivné pfispivat do celkové vykonnosti v
situacich, kdy ceny akcii prudce klesaji.

-
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Led Uno Biz Dub Kvé Cvn Cvc Srp Zar Rij Lis Pro Vroce | Odvzniku
2020 +0,99% | +503% | +1,84% | -1,00% | +1,40% | +8,44 %
2021 -0,53% | +456% | +3,06% | +1,36% | +0,72% | -2,28% | +0,40% | -0,13% | -0,58% | +4,63% | +2,59% | -0,48% |+13,88% +30.80 %
2022 -065% | -1,65% | +574% | -085% | +1,08% | -2,33% | +0,43% | +0,73% | +2,26% | +0,84% | -3,25% | +3,74% | +5,87 % ’ 0
2023 -0,68% | +0,75% | -1,87% | -093% | -1,38% | +0,56% | +2,94% | +0,75% +0,05 %

Poznamka: Jedna se o &isté vynosy tiidy T CZK (tj., po viech nakladech, poplatcich a danich) ménové zajisténé do K&. Vysledky dalich tiid jsou dostupné na www.siriusis.cz
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http://www.siriusis.cz/

ZAKLADNi PARAMETRY

Obhospodarovatel

Druh cenného papiru

ISIN

Vstupni poplatek
Poplatek za spravu (p.a.)

Vykonnostni poplatek
Likvidita

Ocenovani

Podani zadosti o upis IA

Organ dohledu
Administrator
Auditor
Depozitaf

Minimalni investice

Sirius investi¢ni spolecnost a.s.

Volné prevoditelné zaknihované investi¢ni akcie (,,IA“) s pravem zpétného odkupu

CZ0008045184 (Trida T CZK ), CZ0008047222 (T¥ida U USD)

3 % z hodnoty vydavanych investicnich akcii
1,5% p.a. z Cisté hodnoty aktiv podfondu

15 % z celkového vynosu

Mésicni, vyporadani do 6 mésict od prislusného Dne ocenéni (Dnem ocenéni je posledni den
kazdého kalendarniho mésice)

Posledni den kazdého kalendarniho mésice

Mésicné, nejpozdéji do 12:00 hod. predposledniho pracovniho dne predchazejiciho Dni
ocenéni, ke kterému chce investor IA nakoupit

Ceska Nérodni Banka

Ql investi¢ni spolecnost, a. s. (€len finan¢ni skupiny Conseq)
PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o.,

Ceskd spofitelna, a. s.

1 000 000 K¢ nebo ekvivalent v USD
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PREDSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI SIRIUS

Investicni spolecnost Sirius...

= ..je spravce prevazné alternativnich
investicnich aktiv zaloZeny trojici partnerl —
Martin Lobotka, John Vax a Martin Burda — v
poloviné roku 2015.

= ..nyni spravuje majetek v hodnoté pres 225
mil. EUR.

= ..peCuje o prostredky od stovek prevainé
privatnich ¢eskych klient( (byvali nebo stavajici
podnikatelé, vysoce prijmovi zameéstnanci jako
partnefi pravnich, konsultacnich firem apod).

= ..spravuje majetek ve trech otevrenych
(ALPHA, RESERVA, ACTIVIST) a dvou uzavienych
podfondech.

= ..vznikla v zarfi 2019 transformaci ze
samospravniho fondu kvalifikovanych investoru
(SICAV) a je fizend stejnou trojici partnerd.
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65 LET MEZINARODNICH INVESTICNICH ZKUSENOSTI

John Vax, MBA, CFA
25+ let zkuSenosti v oblasti investic

Independent Capital, MT Thaler London, Commerzbank, ING
Barings

Dluhopisy, kredity, mény, alternativni aktiva.

Martin Lobotka, M.A.

15 let zkuSenosti v bankovnictvi (investi¢ni analyzy, sprava
aktiv)

Martin Burda, MBA

25+ let zkuSenosti se spravou aktiv

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofritelny (CEO), ING Asset

Management Hlavni makroekonomicky analytik Ceské spofitelny. Hlavni

ekonom Conseq.




PROHLASENI

SIRIUS INVESTMENTS SICAV JE OBHOSPODAROVAN INVESTICNI
SPOLECNOSTI SIRIUS INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., KTERA JE
LICENCOVANA A REGULOVANA CESKOU NARODNI BANKOU.
TENTO MATERIAL MA POUZE INFORMATIVNi CHARAKTER.
NEJEDNA SE O NABIDKU A JE URCENY POUZE KVALIFIKOVANYM
(PROFESIONALNIM) INVESTORUM VE SMYSLU CESKEHO PRAVA.
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