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“EXISTUJE LEPSi ZPUSOB — NAJDETE JEJ.”
--THOMAS A. EDISON
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| SOUCASNA SITUACE NA TRZICH



1. ZMENA TRZNIiHO PROSTREDI VLIVEM INFLACE...

Klicova sazba centralni banky, %
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Centralni banky v reakci na pandemii Covid-19
snizily sazby az na nulu. V pfipadé ECB se pak
sazby, které se v desetileti po predchazejici
krizi nedokazaly dostat ani nad nulu, propadly
dokonce dale do zaporu.

Odvracenou stranou bezprecedentni fiskalni a
ménové stimulace béhem pandemie je nyngjsi
vysoka inflace a obava, Ze i v dalSich letech
bude cenovy rlst vyrazné vyssi nez v minulosti.

Velké centralni banky zacaly na jare 2022
utahovat meénovou politiku a pokracovali v
ném az donedavna. Ackoliv si to trhy mysli,
centrdini banky frikaji, Ze s utahovanim jesté
konec neni.

Rlst urokovych sazeb zpUsobil, mnohdy vsak
jen nedostatecné, precenéni tradicnich
financnich aktiv.



2. ...ZPUSOBILA PRECENENI DLUHOPISOVYCH INSTRUMENTU ...

=Vynos desetiletého vladniho dluhopisu, Némecko

=Vynos desetiletého vladniho dluhopisu, Italie

~Vynos desetiletého vladniho dluhopisu, Spanélsko
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Ukdzkou je soucasny vyprodej statnich
dluhopis@ v jiznim kfidlu Eurozény.

Neni tomu tak davno, kdy se
dlouhodobé  vynosy italskych i
Spanélskych statnich dluhopis(
sebevédomé pohybovaly pod hranici
1,5%. Dnes tyto vynosy dosahuji, Ci
dokonce presahuji 4%.

Stejnou dynamiku mlZeme pozorovat
napfric raznymi aktivy.

Soucasny vyprodej jesté plné
nereflektuje pravdépodobnou
trajektorii sazeb, jelikoz trhy stale
podcenuji vysi sazeb, které je nutna k
zkroceni vysoke inflace.

V mnoha sektorech (nemovitosti, PE) se
vsak vysSi sazby jeSté nepromitly nebo
nepromitly upiné do cen.
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| pres soucasny vyprodej je americky
akciovy trh stale extrémné drahy.

Cyklicky ocistény pomér P/E je nyni na
urovni blizko 30, coz je stale vyrazné nad
dlouhodobym priimérem.

V Evropé jsou sice valuace nizsi, ale nizsi
je také akceschopnost ménovych a
fiskalnich autorit. Absence jednotné
fiskalni politiky a vysoké zadluzeni zemi
bez vlastni meénové politiky (ltalie,
Spanélsko) budou komplikovat zvladani
vysoké inflace.

Akcie muZou stdle mit v portfoliich své
misto, ale skutecna hodnota se na
akciovych trzich nebude vzhledem k
soucasnym valuacim hledat viibec lehce.



Co ZNAMENA VYSOKE P/E PRO INVESTORY?

Vynos S&P 500 v nasledujicich 3 a 7 letech pro rGzna
stavajici P/E*

15%
10%
) I I
-5%
05-10 10-15 15-20 20-25 25-30 30+
B Primérny vynos v pfistich 3 letech Priimérny vynos v pfistich 7 letech

= Historie ukazuje, Ze pri hodnotach P/E nad 25 bude obtiZzné, ne-li nemozné v nasledujicich letech dosahnout
vynosu 5 % p.a. Naopak, velmi vysokd je pravdépodobnost, Ze nebude mozné dosahnout kladnych vynosu vibec.

*Pozn.: * Poznamka: Celkovy vynos = kapitalové zisky + dividendy. P/E je definovano jako cena akcie délena desetiletym priimérem zisku na akcii
(klouzavy prameér) upraveného o inflaci. Datovy soubor: 1900-2023.
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| PREDSTAVENI SIRIUS RESERVA
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SIRIUS RESERVA: PREDSTAVENIi PODFONDU
0000009090900
= Sirius Investments Reserva je fond do ,kazdého pocasi“ urCen pro nejkonzervativné;jsi investory.
= Cilem podfondu Reserva je
* vynos prekonavajici na delSim horizontu rozumnou miru inflace, a to

* za velmi vysokého stupné ochrany kapitdlu (minimalni pravdépodobnost zaporného roku a minimalizace poctu
zdpornych mésicli v daném roce),

 za odpojeni od vyvoje na akciovych, nemovitostnich a dluhopisovych trzich, a
* za vysokého stupné likvidity.

= Reserva je fond (hedge) fondli regulovany CNB, ktery zaji$tuje ménové riziko do K& (resp. do EUR &i USD pro tfidy
denominované v téchto ménach). Fond je aktivni od ¢ervence 2015.

= Cilovy vynos pro nadchazejicich 12 mésicl je 6 % p.a.
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PrROC HEDGE FONDY?

= Hedge fondy jako investi¢ni tfida

= nabizi ve srovnani s jinymi investi¢nimi fondy vétsi flexibilitu, nebot mohou
= investovat do mnohem SirSi mnoziny strategii,
= spekulovat na rlst i pokles cen aktiv,
= vyuzivat financni paky,
= rychle reagovat na meénici se makro-ekonomickeé a finan¢ni prostredi;

= nejsou lehce dostupné ¢eskym investorim z diivodu
= narocnosti procesu due diligence (povaha strategie, geograficka vzdalenost atp.), a z dlvodu
= vysokych minimadlnich investic (v jednotkach milion( dolart);

= umi dosahovat kladného vynosu v prostiedi klesajicich i rostoucich trhQ;

= dokdazou chranit pred vyraznou ztratou kapitalu.

v o]
R 10
SIRIUS



STRATEGIE SIRIUS RESERVA: PORTFOLIO

Stavajici portfolio

Pravé
alternativy,
20%

Hotovost a KD
dluhopisy, 50%

Triné
neutralni
strategie, 30%

Cilovy vynos pro rok 2023 v CZK

Ocekava-
Vdha nyvynos
Pravé alternativy 20% 5%
Trzné neutralni strategie 30% 9%
Kratkodobé financni nastroje 50% 8%
Cilovy hruby vynos 7.70%
Naklady v¢. dané -2.50%
Hedging 1.00%
Cilovy Cisty vynos 6.20%
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Portfolio podfondu Sirius Reserva nyni sestava ze tfi hlavnich tfid strategii — (1) pravé
alternativy, (2) trzné-neutralni strategie a (3) kratkodobé finan¢ni instrumenty.

(1) Pravé alternativy

Tyto strategie v dobdach nizkych urokovych sazeb (do roku 2021) tvofily absolutni vétsinu
(80%+) portfolia Reservy. Jedna se o strategie pracujici s podkladovymi aktivy
neobchodovanymi na financnich trzich (kupt. katastroficka rizika, financovani pravnich
spord, Zivotni pojistky, faktoringové pohledavky atd.). Vynosy téchto strategii jsou z
definice nekorelované se smérem vyvoje na svétovych akciovych a dluhopisovych trzich a
mnohdy nekorelované s hospodaiskym cyklem.

Vaha pravych alternativ poklesla, jelikoZ jsme v oCekdvani rlstu sazeb centralnich bank (a
vzhledem k faktu, Ze tato aktiva maji ve své podstaté dluhopisovy charakter) v roce 2021
expozici na tato aktiva snizili.

U nékterych aktiv (pojisténi katastrofickych rizik) jiz s rdstem sazeb nyni pozorujeme
vyrazny narlst vynost a oCekavame tak, Ze vaha pravych alternativ v portfoliu opét
naroste.

(2) Triné-neutrdlni strategie

Likvidni strategie, které pracuji s tradi¢nimi aktivy jakou jsou akcie ¢i dluhopisy, ale dokazi
oCistit svlj vynos od vlivu smérovani trhu, a tudiZ jsou pouze malo korelované se smérem
vyvoje na svétovych trzich.

(3) Kratkodobé financni instrumenty

Likvidni instrumenty penéiniho a dluhopisového trhu, jez ndm umoZnuji vyckavat na
prileZitosti, které se zejména u pravych alternativ poté, co zacnou reflektovat novou
realitu vysokych sazeb, objevi.
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UKAZKA STRATEGIE (1/2): PRAVE ALTERNATIVY — FINANCOVANi PRAVNICH SPORU

FOND FINANCOVANI PRAVNICH SPORU 1 Pripadova studie: Roundup

Fond spolupracuje s nékolika sponzory, s pomoci kterych investuje
(at uz naptimo, nebo formou koinvestice) do pravnich spord s cilem
sestavit diversifikované portfolio s expozici na prdvni systémy
zejména ve Spojenych statech, Velké Britanii a Australii. Velka mira
diverzifikace je klicem k uspéchu pri alokaci do investi¢nich
pfileZitosti s bindrnim a zaroven asymetrickym vyplatnim profilem.

Investicni strategie

Financovani pravnich sporl je rychle rostouci tfida aktiv, kdy treti
strana financuje ndklady pravniho procesu Zalobce. Za to si
financujici strana zZdda odmeénu v podobé podilu vyplaty v pfipadé,
ze rozsudek je rozhodnut ve prospéch Zalobce. Poptavka po této
formé financovani vyvstava z ddvodu Uspor na nakladech a snizeni
informacni asymetrie.

Kapitdl do jednotlivych spor( je alokovan v nékolika kolech. V
pozdéjsich kolech financovani je rizikovost investice zpravidla nizsi,
diky vétSimu mnozstvi dostupnych informaci. Podil na pfipadné
vyplaté je vSak také nizsi.

Financovani do pravnich sporli ma vysoké bariéry vstupu do odvétvi,
je odolné vuci trznim cyklim a, se spravnym pristupem, poskytuje
atraktivni a stabilni vynosy.

V roce 2018 bylo podano tisice Zalob proti spolecnosti
Monsanto/Bayer, které si narokovaly odskodnéni za Ujmu
zplUsobenou pouZivanim jejich postrikovacem, pesticidem

vrve

non-hodkinGv lymfom).

V prvnim z téchto pripad(, soud neshledal dostatek védecké
evidence pro potvrzeni kauzalniho vztahu, nicméné shledal
Monsanto /Bayer vinnymi nedostateCcnym upozornénim, Ze
by jejich produkt mohl zpUlsobit rakovinu. Od té doby bylo
podano tisice Zalob napfi¢ Spojenymi staty.

Ke kvétnu 2022 Monsanto /Bayer vyplatili okolo 11 miliard
dolart na odskodnéni bezmdla 100tis. spord.

Roundup je idedlnim prikladem soudniho sporu, ktery je
vhodny pro financovani treti stranou z ndasledujicich
davod(:

= Vysoka informacni asymetrie mezi Zalobcem a
obzalovanym.

=  Velké mnozstvi podobnych pfipad(, kde byl rozsudek
rozhodnut ve prospéch Zalobce.
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UKAZKA STRATEGIE (2/2): TRZNE-NEUTRALNI STRATEGIE — AKTIVISTICKE KRATKE PRODEIJE

FOND AKTIVISTICKYCH KRATKYCH PRODEJU 1

=  Zakladatel tohoto fondu je notoricky znama tvar objevujici
se na svétovych investicnich portalech. Pozitivni publicita
manazera a jeho schopnost odhalit nadhodnocené
spolec¢nosti je dllezitou devizou, kterd mu umoZiuje
provadét jeho investi¢ni strategii.

Investiéni strategie

=  ManaZer fondu identifikuje nadhodnocené spolecnosti a
zverejni zpravu, v niz popiSe trhu doposud neznamé dlvody
nadhodnoceni spole¢nosti (napf. agresivni Gcetni praktiky,
nekalé praktiky ¢i pfimo |Zi managementu dané spolecnosti,
jimiz uved| investory v omyl).

=  Prfed zverejnénim své analyzy manazer vybuduje kratkou
pozici vdaném titulu (tzn. prodd dany titul, jde tzv. ,,short”).

= Kratce po zvefejnéni zpravy a pfimo v jejim dusledku
obvykle dojde k poklesu ceny akcie. Manazer ji v kratkém
Case (den aZ nékolik malo dni) nakoupi zpét levnéji a
realizuje tak zisk.

=  Po vétSinu Casu tedy manazer drzi na svém uctu hotovost,
trznimu riziku je vystaven pouze po kratkou dobu, kdy ma
negativni expozici (short) v dané akcii. Tato strategie funguje
v dobach rastu i poklesu trha.
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Pfipadova studie: Vliv vyddni reportu na cenu akcie dané
spolecnosti

Graf 1 niZe zobrazuje pramérny vyvoj akcie cilovych
spolecnosti v daném c¢asovém intervalu od vydani reportu.

Jednou z velkych prednosti strategie je jeji kratky investi¢ni
horizont, ¢imz se izoluje od trznich vliv(.

GRAF 1 — Primérny vynos ceny akcie spole¢nosti od vydani reportu
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| HISTORICKA VYKONNOST SIRIUS RESERVA
A PODMINKY INVESTICE
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SIRIUS RESERVA: HISTORICKA VYKONNOST 1/2
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= Cisty celkovy vynos Reservy za vice nei 8 let své existence (¢ervenec 2015 — srpen 2023) doséhl 38,3 %, v

anualizovaném vyjadreni tedy +4,1 % (tr. A).

= Reserva tak prekonala jak sazby centralni banky, tak investicni i spekulativni dluhopisy, a to za mnohem mensi

volatility.

Sirius RESERVA - historicka vykonnost tf. A od ¢ervence 2015 (=100)*
45%

—Reserva A 40%

=Index investi¢nich dluhopist 35%

—=Index spekulativnich dluhopist
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SIRIUS RESERVA: HISTORICKA VYKONNOST 2/2

= Objem aktiv v podfondu Reserva Cinil ke konci listopadu 2,2 mid. korun.

7 _o

= Vykonnost Reservy byla historicky stabilni, Reserva zaznamenala béhem své existence jen 12 ztratovych mésica.

= Reserva jako jeden z madla ¢eskych konzervativnich produktl zaznamenala kladny vysledek i v turbulentnim a pro
konzervativni fondy obtizném roce 2022.

Led Uno Biz Dub Kvé Cvn Cvc Srp Zar Rij Lis Pro Vroce | Od vzniku

2015 +035% | +1,10% | +0,58% | +0,61% | +0,61% | +0,25% | +3,55%

2016 +0,04% | +0,34% | +1,02% | +0,77% | +0,61% | -001% | +0,49% | +0,45% | +0,75% | +0,49% | +0,46% | +0,56 % | +6,13 %

2017 +0,35% | +0,53% | +0,71% | -0,34% | -053% | +0,42% | +0,40% | +0,13% | +0,04% | +0,33% | +0,17% | +0,53% | +2,77 %

2018 +0,39% | +0,13% | +0,37% | +0,51% | +0,51% | +0,21% | +0,49% | +0,49% | +0,52% | +0,56% | +0,15% | +0,16 % | +4,58 %

2019 -0,77% | +0,02% | +0,33% | +0,30% | +0,39% | +0,40% | +0,41% | +0,42% | +0,52% | +0,51% | +0,50% | +0,35% | +3,42% | +38,25%

2020 +0,47% | +0,20% | -1,32% | +0,36% | +0,44% | +0,16% | +0,05% | +0,15% | -0,08% | +0,44% | +0,45% | +0,75% | + 2,06 %

2021 +0,46% | +1,03% | +0,71% | +0,22% | +0,47% | +0,41% | +0,16 % | +0,29% | +0,93% | +0,38% | +0,45% | +0,14% | +5,80 %

2022 -0,64% | +0,60% | +0,94% | +0,56% | 0,16 % | +0,16% | +0,07% | +0,33% | +0,69% | +0,60% | -1,32% | +0,71% | +2,55%

2023 -0,18% | +1,02% | -0,21% | -0,19% | +0,58% | +0,51% | +0,07% | +0,60 % +2,21%
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ZAKLADNi PARAMETRY

Obhospodarovatel

Druh cenného papiru

ISIN

Vstupni poplatek
Poplatek za spravu (p.a.)
Vykonnostni poplatek
Likvidita

Ocenovani

Podani zadosti o upis IA

Organ dohledu
Administrator
Auditor
Depozitar

Minimalni investice

S

Sirius investicni spolecnost a.s.

Volné prevoditelné zaknihované investi¢ni akcie (,,IA“) s pravem zpétného odkupu, ména
EUR, USD nebo CZK

CZ0008041688 (Trida A CZK), CZ0008041878 (B CZK), C2Z0008042983 (A EUR),
CZ0008042991 (B EUR), CZ0008043007 (A USD), CZ0008043197 C (CZK), CZ0008043205 pro
dividendovou Tridu D (CZK)

3 % z hodnoty vyddavanych investicnich akcii

1% p.a. z Cisté hodnoty aktiv podfondu u tfidy CZK A; 2 % p.a. z Cisté hodnoty aktiv u tridy
CZK B; 1,25% pro jiné tridy

10% z celkového vynosu pro tridy CZK A a CZK B, jinak 12,5% z celkového vynosu.

Meésicni, vyporadani do 6 mésict od prislusného Dne ocenéni (Dnem ocenéni je posledni
den kazdého kalendarniho mésice)

Posledni den kazdého kalendarniho mésice

Mésicné, nejpozdéji do 12:00 hod. predposledniho pracovniho dne predchazejiciho Dni
ocenéni, ke kterému chce investor IA nakoupit

Ceskéa Narodni Banka

Ql investicni spolecnost, a. s. (¢len financni skupiny Conseq)
PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o.,

Ceska spofitelna, a. s.

1 000 000 K¢ nebo ekvivalent v EUR ¢i USD
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| Pieostaveni INVESTIENT SPOLEENOSTI SIRIUS
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PREDSTAVENI INVESTICNi SPOLECNOSTI SIRIUS

Investicni spolecnost Sirius...

= ..je spravce prevazné alternativnich
investicnich aktiv zaloZeny trojici partnerl —
Martin Lobotka, John Vax a Martin Burda — v
poloviné roku 2015.

= ..nyni spravuje majetek v hodnoté vice nez 225
mil. EUR.

= ..peCuje o prostredky od stovek prevainé
privatnich ¢eskych klient( (byvali nebo stavajici
podnikatelé, vysoce prijmovi zameéstnanci jako
partnefi pravnich, konzultac¢nich firem apod).

= ..spravuje majetek ve trech otevrenych
(ALPHA, RESERVA, ACTIVIST) a dvou uzavienych
podfondech.

= ..vznikla v zarfi 2019 transformaci ze
samospravniho fondu kvalifikovanych investoru
(SICAV) a je fizend stejnou trojici partnerd.
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65 LET MEZINARODNICH INVESTICNICH ZKUSENOSTI

John Vax, MBA, CFA
25+ let zkuSenosti v oblasti investic

Independent Capital, MT Thaler London, Commerzbank, ING
Barings

Dluhopisy, kredity, mény, alternativni aktiva.

Martin Lobotka, M.A.

15+ let zkuSenosti v bankovnictvi (investicni analyzy, sprava
aktiv)

Martin Burda, MBA

25+ let zkuSenosti se spravou aktiv

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofritelny (CEO), ING Asset

Management Hlavni makroekonomicky analytik Ceské spofitelny. Hlavni

ekonom Conseq.




PROHLASENI
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SIRIUS INVESTMENTS SICAV JE OBHOSPODAROVAN INVESTICNI
SPOLECNOSTI SIRIUS INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., KTERA JE
LICENCOVANA A REGULOVANA CESKOU NARODNI BANKOU.
TENTO MATERIAL MA POUZE INFORMATIVNI CHARAKTER.
NEJEDNA SE O NABIDKU A JE URCENY POUZE KVALIFIKOVANYM
(PROFESIONALNIM) INVESTORUM VE SMYSLU CESKEHO PRAVA.
P
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